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Estamos en un ciclo de inversion tecnolégica sin precedentes AVAL | vanagement

Olas de inversion tecnoldgica en la historia
CAPEX como % del PIB
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E Note: All Historical lines are US fixed asset annual gross investment as percent of US GDP and derived from the NIPA tables. "Ecommerce" signifies warehouse investments. Data center and Robotaxi are percent of global consensus global GDP derived from the IMF

as of 12/31/2025. Space data center opportunity derived from Space public statements. Historical investment cycle investment dollars are sourced from ARK Investment Management LLC, 2026, based on data from Ulmer 1960, International Monetary Fund 2025, and
National Bureau of Economic Research 1958. In addition to those sounces, certain information presented may be the result of ARK's internal analyses, which draw on various additional sources of information. For informational purposes only and should not be
considered investment advice or a recommendation to buy, sell, or hold any particular security. Past performance is not indicative of future results. Forecasts are inherently Limited and cannot be relied upon.




Mas agentes digitales que humanos AVAL | oo cement

Convergencia poblacional
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El cuello de botella del compute AVAL | oo cement

El Nuevo Commodity Estratégico:
El Cuello de Botella del 'Compute’

La Demanda La Infraestructura Fisica

Energia Eléctrica.
El limite estructural se ha desplazado de
los semiconductores hacia la red eléctrica.

Dark Chip Metaphor

Chips No Encendidos Chips
Encendidos

L
1.Chips  2.Centros de Datos 3.Redes 4. Refrigeracion \

Demanda Exponencial.

El diseno de modelos mas
avanzados genera una
necesidad de procesamiento
tedricamente infinita.

Friccion Fisica.
No basta con disefar el software; se requiere infraestructura
fisica masiva para alojario y operarlo.

“El mundo podria llegar a producir
mds chips de los que puede encender.”
— Elon Musk .|

La Sintesis Estratégica

DE COLOMBIA

~volucion del Limit e la . 5
Evolucion del Limite de la IA: Demanda de IA] + [Chips Compute
Intelectual —> Manufactura i

(Disefio de Modelos)  (Produccion de Chips) enerac cti min(Infraestructura Fisica, ) = Limite del Compute

VIGILADO

El ‘compute’ se comporta como un nuevo 1mie tra o donde el recurso
mas escaso define la velocidad del creumlento tecnolog;co global.
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Nuestra misidn Desarrollar |os sistemas y |as tecnologias que
permitan que la vida sea multiplanetaria, comprender
|la verdadera naturaleza del universo y llevar la luz de
|a conciencia a |as estrellas.




No olvidar lo fragil que es la especie humana AVAL | oo cement

Carl Sagan

' 4

“Extinction is

the rule.
Survival is the
exception.”



‘SUPERIMTENDENCIA FIMANCIERA
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VIGILADO

Cohetes reusables para ir al polo sur de la Luna (lLado oscuro) y Marte

1. BOOSTER
ACCELERATES SHIP/
TANKER & RETURNS TO
LAUNCH SITE

s

EARTH ORBIT e

2. SHIP FLIES INTO ‘ ’

6. SHIP PERFORMS MARS
ASCENT & DIRECT
RETURN TO EARTH

CHq 02
f———p

3. TANKERS _
REFILL SHIP & ‘
RETURN TO iZ

EARTH

5. SHIP REFILLED ON
MARS USING LOCAL
i RESOURCES
L - LL_BL_ UL} .

EARTH

ANVAL

4. REFILLED SHIP
TRAVELS TO MARS
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Descubrir nuevos materiales




SpaceX espera lanzar 30 cohetes al espacio por dia en 2030 (10k/afio) AVAL | oo cement

Lanzamiento orbitales por ano y pais
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Lanzamientos de cohetes desde la linea ecuatorial AVAL ‘ R

| —

SpaceX is considering several locations domestically and internationally
to build the world’s most advanced spaceports!

<~ SpaceX %

It’s no secret that we intend to launch Starship a lot, targeting thousands of
flights per year. That cadence will require the ability to launch from many
different locations, so we are constantly exploring to find viable sites to
expand Starship operations in the future, both x.com/SERobinsonlr/s...

36.3M
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Lanzamientos de cohetes desde la linea ecuatorial AVAL | Vonagement

LAVENTAJA ESPACIALY LOS CENTROS
DE LANZAMIENTO EN AMERICA DEL SUR

_ Guayana
Francesa
Colombia Kourou
Centro de
lanzamiento
europeo en
.’ erllenco
Linea del Ecuador Aa & el Sur
a Ecuadqr f— honic
§ Guayaquil Brasil - .C!I. |
° Centrode = W Grzome o
lanzamiento en Brasil

propuesto
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Barcelona Supercomputing Center
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Gemelo digital
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Fuente: Cdlculos Aval Asset Management .




Atomo y satélites AVAL | vorigement

VIGILADO




I’ve been working towards AGI my whole
life, and as we enter this pivotal moment,
I’m stepping into a new role as Chair of
Google DeepMind & Chief Scientist of
Alphabet. This will allow me to focus on
long-term strategy, and accelerating

scientific breakthroughs, including
leaning into my work at Isomorphic to help
cure disease.

I’m excited that will be stepping
up to lead GDM as SVP, alongside

and our exec team. |
could not be more excited and confident
about our amazing next chapter! s#

La inteligencia artificial general ya
llegd. La ventaja competitiva ya no
proviene de tener mas inteligencia,
sino de aprender mas rapido que el
resto. La proxima gran oportunidad
ya no esta en entrenar modelos
mas grandes, sino en utilizar esos
modelos para acelerar el
descubrimiento cientifico.

ANVAL

Asset
Management



Ecosistema SpaceX

CATEGORIAS PROVEEDORES CLAVE MATERIAS PRIMAS ENERGIA FABRICACION E TERAFAB
Y COMPONENTES INFRAESTRUCTURA (Chips)
" Nucleo SpaceX ;'A” oo y . ey SPACEX €
TSHAY A * ™ oy .
@ Infraestructura / Hardware LOCKHEED MARTH T ¢scoal NOVE b PRODUCTION 835."'.?'6 T=sLA intel
@ 1A/ Software NORTHROP [GauamAN Aluminio, titanio, cobre, F:“’“l“‘ solar, l:““»‘”;’:\ Fabricas, taneles, infreestructura, Colaboracidn estratégica para
, el cos, materiales aimacenamiento, soluciones F construir la mayor fabrica
: Manufactura / Chips Aeroestructuras, componentes, :specz?:s“s e energéticas -~ de chips del mundo L
Energia sistemas espaciales
@ Lanzamientos / Espacio - 1 o 008 .
@ Conectividad N———.., - o .
@ Socios Estratégicos PRODUCTOS / SERVICIOS SPACE 7 PRODUCTOS / SERVICIOS STARLINK
@ Clientes / Mercado
Falcon 9 ‘ Starlink Broadband
@ Reguladores / Gobierno i FoconHeawy | (internet Sateltal) CLIENTES STARLINK
> Starship a Hogares y consumidores
. rlink Mobil
TIPO DE RELACION a CONECTIVIDAD \ Starlink Mobile ahy  Empresas
Drgn - \ (Direct to Cell) LI
——  Propiedad / Control «_ ™ (CargayTripulacion) STARLINK y . . X Aviacion
----Alianza Estratégica \ Starshield afa  Maritimo
------ Proveeder / Suministro % ;‘,“,‘”?‘nt:""" Gobwmo # Uiskeam) m Gobiernos
—> Cliente / Usuario 3 e S A4 Zonas remotas
s y A \ Aviacion / Maritimo / 5 ,
<> Colaboracién / Inversion % Lanzamientos de ! \ ﬁ Empresas / Hogares
\ & Satélites ! _»\ (INTELIGENCIA /.. \
y . ! e ARTIFICIAL) " \ Y e - 2
IMPORTANCIA (PESO) , i ~ 4 e ) MERCADO TOTAL
! ¥ | S \
/ - " V-l ~ L | G e : { DIRECCIONABLE (TAM)
O Critica I' INFRAESTRUCTURAIA | HARDWARE IA l || SOFTWARE / PLATAFORMAS COMPUTO ORBITAL (FUTURO) 1
/ ~= ’| H SPACE: USD 370B
O My / |l & 7 CentrosdeDatos | o apstelt ||| GROK Lo Saditesde | i CONECTIVIDAD: USD 1.6T
" g g Hj‘ 2 1 (colossug | = (DeTerafab) | | #% Computodeln |<---o. | IA (CP): USD 3.8T
O “ ! / 2 Gigawatt Scale | Servidores | Modelos Fundacionales 2‘ (Desde 2028) | oy )
A [ || [ . IA (LP): USD 26.5T+
g ia i ‘N
i o / B ‘ b /1 /N J F - Fuente: SpaceX Roadshow 2026
O B J : ,‘+ B e ———
— L4 .- — Y v ¥ \ CONEXIONES CLAVE
= LANZAMIENTOS SOCIOS ESTRATEGICOS E INVERSIONISTAS CLIENTES INSTITUCIONALES REGULADORES — tura espacial y |
2 & N > = =~ Red de conectividad global (Starlink)
Starshi N {7 4 > / s /
(Transp:ne i TESLA Google Fidelity SequolA A‘Q‘A[ ".;l 0 co(::::os ‘Q‘} \I@/‘ ‘2\? ) {7 M}) ~ Infraestructura y servicios de IA
a drbita y mas all3) R ¥ FAA  FCC  SEC AR — Energia e infraestructura fisica
# Colaboraciones, inversion y desarrollo conjunto Misiones, seguridad, exploracion, defensa Regulacidn, kcencias, cumplimiento — Manufactura de chips y hardware

-== Relaciones con clientes v requladores

Fuente: BMI, célculos Aval Casa de Bolsa
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Fuente: Cdlculos Aval Asset Mang



Gracias

ANVA L AVAL

Fiduciaria Casa de Bolsa
@ (601) 7550340 @ (601) 7421401 Opcion 3
linea nacional gratuita linea nacional gratuita
01 8000 189 799 018000 522 238

% desde tu celular al #432

Siguenos en:. @Avalfiduciaria @ Aval Fiduciaria 0 Aval Fiduciaria ® @Avalfiduciaria @ @Aval fiduciaria @ Aval Fiduciaria

@AvaICasaDeBolsa @ Aval Casa de Bolsa 0 Aval Casa de Bolsa ® AvalCasaDeBolsa @ @AvalCasadeBolsa @ Aval Casa de Bolsa
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